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מכשירים פיננסיים בתקופת משבר
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 כהגנה נפוצה בימי משבר Collar –' דוג
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כל י נ י ה ול י 
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הערכת שווי של מכשירים פיננסיים

ה ערכת ש ו ו י י ם ש ל נגז רי ם פ יננ ס י י ם במ ו דל כ לכל י ה י נ ה 

הש י ט ה הגרו ע ה ב י ותר  חוץ מכ ל ה ש יט ו ת הא חר ות 
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הש י ט ה הגרו ע ה ב י ותר  חוץ מכ ל ה ש יט ו ת הא חר ות הש י ט ה הגרו ע ה ב י ותר  חוץ מכ ל ה ש יט ו ת הא חר ות 

,  משמע–לעיתים תוצאות הערכת השווי מפתיעות את החברות 

לא העריכו נכונה את השפעת המכשיר הפיננסי בעסקה
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מ ו דל י ם ד י נ אמ י י ם מ ו דל י ם ד י נ אמ י י ם מ ו דל י ם ד י נ אמ י י ם מ ו דל י ם מת מט י ם סג ור י ם מ ו דל י ם מת מט י ם סג ור י ם מ ו דל י ם מת מט י ם סג ור י ם 

ונגזרותיו ושולסבלק  סימולציית בינומיבינומיבינומיונגזרותיוונגזרותיו  ושולסושולסבלק בלק 

מונטה קרלו

סימולציית סימולציית 

מונטה קרלומונטה קרלו
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דגשים להערכת שווי מכשירים פיננסיים 
בתקופה תנודתית

סיכון 

אשר אי 

תנו דת יו ת 

גבוהה

שווי נכ ס  

בסיס

משבר 
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לסיכום

למכשירים פיננסיים תפקיד 

M&Aחשוב בעסקאות 

למכשירים פיננסיים תפקיד למכשירים פיננסיים תפקיד 

M&AM&Aחשוב בעסקאות חשוב בעסקאות 

מכשירים פיננסיים הינם כלי 

המסייע ליישום האסטרטגיה 

מכשירים פיננסיים הינם כלי מכשירים פיננסיים הינם כלי 

המסייע ליישום האסטרטגיה המסייע ליישום האסטרטגיה 
יש לבצע שימוש מושכל 

ומקצועי משלב מוקדם 

יש לבצע שימוש מושכל יש לבצע שימוש מושכל 

ומקצועי משלב מוקדם ומקצועי משלב מוקדם 

יש לבצע הערכת שווי וניהול 

סיכונים

יש לבצע הערכת שווי וניהול יש לבצע הערכת שווי וניהול 

סיכוניםסיכונים
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רבהרבה  תודהתודה


