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 הביתא : R  שפת ניהול סיכונים באמצעות 
יכון של נייר מתואם עם התנודתיות של תיק השוק הוא הסאינו ות נייר ערך בודד מסוים שתשואחלק של התנודתיות של ה

יזור. בן שניתן ליכותיקים נובעת מירידה בסחזית הפיזור ב דרך הירידה בסיכון  .(diversifiable riskיזור )בניתן להערך ש

ערך עם התשואות של של תשואות נייר ה נובע מהשונות המשותפת החיוביתהשל נייר ערך אינדיבידואלי הסיכון החלק של 

או יעיל(, ) בוזר היטבמלתיק נייר ערך מסוכן מתווסף . כאשר (systematic riskסיסטמטי שלו )הסיכון הנה מכו כלל השוק

 ך.יכון הסיסטמטי של אותו נייר עראז הסיכון של התיק מושפע אך ורק מהס

ל התשואות משותפת שבות מכונה סיכון השוק( של כל נייר ערך או תיק תלוי בשונות ה)שלעיתים קרוהסיכון הסיסטמטי 
תוקנן יכון הסיסטמטי הוא הביתא, והוא מלסמתוקנן השוק. המדד היק תיק עם התשואות של ת אותו נייר ערך אושל 

(. הביתא S&P  500  -בות מיוצג על ידי מדד הנובע מהחזקת תיק השוק )לעיתים קרוליחידות של סיכון שוק, שהוא הסיכון ה
𝐶𝑜𝑣(𝑅𝑖 עם התשואות של תיק השוק, iערך או תיק ות המשותפת של התשואות של נייר נשושבין ה יחסמחושבת כ , 𝑅𝑀) ,

𝜎𝑀 לבין השונות המשותפת של התשואות של תיק השוק,
2: 

𝐵𝑒𝑡𝑎𝑖 =
𝐶𝑜𝑣(𝑅𝑖, 𝑅𝑀)

𝜎𝑀
2  

 כאשר:

𝐶𝑜𝑣(𝑅𝑖, 𝑅𝑀) = 𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑀𝜎𝑖𝜎𝑀 

 

 דוגמא 

מקדם וש 53.54%מניה מסוימת היא סטיית התקן של , 11.66%היא  (125)מדד ת"א  בהנחה שסטיית התקן של תיק השוק

 ?של המניה הביתאמהי , 31.80%הוא תיק השוק ניה לבין תשואות מתשואות הבין שהמתאם 

𝐵𝑒𝑡𝑎𝑖 =
𝐶𝑜𝑟𝑟𝑖𝑀𝜎𝑖𝜎𝑀

𝜎𝑀
2 =

0.3180 ∙ 0.5354 ∙ 0.1166

0.11662
= 1.46 

 .1.00יתא של תיק השוק היא בעוד שהב 1.46המניה היא הביתא של 
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 הביתא שפיתח האקטואר רועי פולניצר עבור  R-קוד ה
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לפתח וליישם מודלים מתקדמים הדורשים הבנה עמוקה  ללקוחותיה תשווי פנימי מסייע פירמת הייעוץ 

 .Python -ו R :כגון שפות תכנותב הבתהליכים סטוכסטיים, ידע בשיטות נומריות ושליטה ברמה גבוה

עם ניסיון  (  MBA-ו  BA)  בכלכלה ומימוןבעל תארים    לשוק ההון וניהול סיכונים  ההצוות שלנו כולל מומח

 בפיתוח, יישום ותיקוף מודלים כמותיים. הן רב

, מייעץ  (FRM -ו CRMהסמכות מתקדמות בניהול סיכונים פיננסיים ), בעל האקטואר רועי פולניצר

קרלו, תהליכים -בניתוחים כמותיים מתקדמים בתחומים של הנדסה פיננסית, יישום מודל מונטה  לחברות

 . סטוכסטיים ופתרון בעיות כמותיות באמצעות שיטות נומריות מתקדמות

, הכוללת Data -ה בעולמות כיום , השלטתR התכנות המדעי סטטיסטילאקטואר פולניצר שליטה בשפת 

 Rלמפתח  אותוחביר פשוטים ועד מודולים ייחודיים לשפה זו(, מה שהופך מנושאי תאת יסודות השפה )

בנוסף, האקטואר פולניצר הינו בפרט.  Data -ה ובעולמות בכלל בתעשיה הנדרשת ברמה ,ןיועני דבר לכל

מרצה בקורסים והשתלמויות מקצועיות של לשכת מעריכי השווי והאקטוארים הפיננסיים בישראל 

(IAVFA בשפת )R. 
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